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SAZETAK

Financijska analiza poslovanja ili analiza financijskih izvjestaja jedna je od najbitnijih stavki u
interpretiranju poslovanja odredenog gospodarstva. Cine ju temeljni instrumenti (bilanca, radun
dobiti i gubitka-temeljni financijski izvjeStaji) i postupci: komparativni financijski izvjestaji
(horizontalna analiza), strukturni financijski izvjesStaji (vertikalna analiza) te financijski
pokazatelji. Svrha financijske analize je stvaranje informacijske podloge potrebne za donosenje
odredenih poslovnih odluka. U radu, metodama horizontalne i vertikalne analize napravljena je
financijska analiza poslovanja Sibenske vinarije Vinoplod-vinarija d.d., u razdoblju od 2011. do
2015.godine. Nadalje, usporedeni su i financijski pokazatelji (likvidnost, zaduzenost, aktivnost,
ekonomicnost i profitabilnost), i zakljueno je da poduzeée Vinoplod-vinarija d.d. posluje s

gubitkom i neprofitabilno je.
Kljucne rijeci: financijska analiza poslovanja, financijski pokazatelji, Vinoplod-vinarija
SUMMARY

Financial management analysis or analysis of financial statements is one of the most important
items in interpreting certain business economy. It consists of basic instruments (balance sheet,
profit and loss-financial statements) and procedures: a comparative financial statements
(horizontal analysis), structural financial statements (vertical analysis) and financial indicators.
The purpose of financial analysis is to create information platform necessary for making certain
business decisions. In this work, financial management analysis of Sibenik'Vinoplod-winery Joint
stock Company was made by using horizontal and vertical analysis for the period of time
between 2011 and 2015. Furthermore, financial ratios of the company were also described
(liquidity, indebtedness, activity, economy ratios and profitability) and conclusion is that

Vinoplod-winery operates with losses and is not profitable.

Key words: financial management analysis, financial indicators, Vinoplod winery
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1.UvOoD

Financijska analiza poslovanja odredene tvrtke ili poduze¢a neophodan je alat za razumijevanje

poslovanja i donosSenje relevantnih poslovnih odluka.

Ona prethodi procesu upravljanja, odnosno prethodi procesu planiranja koji je sastavni dio
upravljanja. Informacije koje proizlaze iz analize nisu sveobuhvatne i ne osiguravaju razmatranje
cjeline poslovanja poduzeca. Analiza pruza samo financijske informacije. Postoje razliCite vrste
analize ovisno o interesima subjekta koji provodi analizu, a zajednicka im je primjena razlicitih
analitickih sredstava i tehnika pomocu kojih podaci iz financijskih izvjeStaja postaju upotrebljive

informacije relevantne za upravljanje.

Glavni izvjestaji i postupci koji se koriste u analizi financijskih izvjestaja su:
e Komparativni financijski izvjestaji,
e Strukturni financijski izvjestaji
e Analiza pomocu pokazatelja

Komparativni financijski izvjestaji sluze za horizontalnu analizu poslovanja pri ¢emu
raspolazu s podacima za minimalno dvije godine. Kod horizontalne analize se jedna godina
uzima kao bazna, a ostale se usporeduju u odnosu na nju te se na taj nacin uoc¢ava dinamika i
tendencija promjena pojedinih pozicija temeljnih financijskih izvjestaja na osnovu cega je

moguce utvrditi problemati¢na podruc¢ja poslovanja.

Strukturni financijski izvjeStaji sluze za vertikalnu analizu poslovanja koja medusobno
usporeduje elemente financijskih izvjestaja tijekom jedne godine. Kod bilance se ukupna
aktiva 1 pasiva izjednacuju sa 100 te se izraCunavaju udjeli pojedinih elemenata koji ¢ine

aktivu i pasivu.

Zahvaljujuci temeljnim financijskim izvjestajima-bilanci te racunu dobiti i gubitka moze se
do¢i do najveceg dijela podataka potrebnih za izraGunavanje pokazatelja preko kojih se stvara

informacijska podloga potrebna za donosenje poslovnih odluka u nekom poduzecu.



Najznacajniji financijski pokazatelji, bitni za odlué¢ivanje i upravljanje u poduzecu su pokazatelji

likvidnosti, zaduZenosti, aktivnosti, ekonomiénosti i profitabilnosti.(Sarlija, 2009.)

Predmet proucavanja ovog diplomskog rada je analiza poslovnog rezultata poduzec¢a Vinoplod-
vinarija d.d. Sibenik. Analiza poslovnih rezultata provedena je na osnovu poslovnih rezultata
poduzeca za razdoblje 2011.-2015.godine. Koriste¢i metode horizontalne i vertikalne analize te
financijske pokazatelje provedena je analiza na temelju koje je utvrdeno kako i s kojim

rezultatom posluje tvrtka.

OPIS PODUZECA VINOPLOD VINARIJA d.d. SIBENIK

Vinarija Sibenik osnovana je 28.10.1959. godine pod nazivom ,,Vinoplod* poljoprivredno
poduzeée, Sto je proizaslo iz dotadasnjeg Vinalka, kao organizacije koja bi sjedinila
vinogradarsku i vinarsku proizvodnju na ovom podruc¢ju. Od 1993. djeluje pod nazivom

Vinoplod-vinarija d.d. Sibenik.

Najvrjednije od vinarije dolazi iz primostenskog kraja, krSa, gdje se nalaze Cuveni poznati
primostenski vinogradi koji su pod zastitom UNESCO-a. Vinogradi su simbol Zelje covjeka i
ljudskog rada i truda da od prirode uzme i stvori gotovo nemoguce i to golim rukama. Jedna od
najvaznijih ¢injenica primostenskih vinograda je ta da je kompletna vinogradarska i vinarska
proizvodnja ekoloska. U podrumu Bratski Dolac, Primosten Juzni, vr$i se primarna prerada

grozda Babi¢ koja je specijalno prilagodena za preradu crnog grozda.

Sibenska vinarija danas nudi veliki broj stolnih vina: Jure, Moro, Doro, Barba. Od kvalitetnih
vina to su Babi¢, Plavina, Faust, Debit, Rose, CabernetSauvignon, Marastina,
Merlot....Najznacajnija Barrique vina su Cabernet Sauvignon Barrique i Merlot Barrique.

Vrhunska vina Vinoploda vinarije d.d. su Primostenski Babi¢ i Babic sur lie, a desertna Jakov.

Vinarija je takoder poznata po svojim visokokvalitetnim domacim vrstama rakije: Travarica,

Lozovaca, Komovica te od nedavno i Pelinkovac.

Djelatnost poduzeca je prije svega vinogradarstvo, proizvodnja vina od grozda, proizvodnja

alkoholnih pi¢a, prerada i konzerviranje voc¢a i povréa, posredovanje u trgovini, trgovina na malo



u nespecijaliziranim prodavaonicama, kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom, prijevoz
robe cestom, prekrcaj tereta i skladistenje, djelatnost putnickih agencija i turoperatora, djelatnost
ostalih agencija u prometu, financijsko davanje u zakup, tehnicko ispitivanje i analiza, zastupanje
inozemnih tvrtki, posredovanje u vanjsko trgovinskom prometu, medunarodno posrednistvo,
javni prijevoz u medunarodnom cestovnom prometu, izvodenje investicijskih radova u

inozemstvu.

Vinoplod je medu prvim poduze¢ima u Dalmaciji po¢eo primjenjivati suvremenu tehnologiju
kombiniranu sa tradicionalnim nac¢inom prerade grozda. Takoder, dugo godina je nagradivana

raznoraznim medaljama zbog svoje kvalitete, naCina proizvodnje te oCuvanja tradicije.



2. CILJ RADA

U ovome radu provesti ¢e se analiza temeljnih financijskih izvjestaja za Vinoplod-vinariju d.d.
Na osnovu tih izvjesca ispitati ¢e se djelotvornost poslovanja poduzeca kroz period od 5 godina.
Obavit ¢e se horizontalna i1 vertikalna analiza bilance te racuna dobiti 1 gubitka. Takoder,
analizirati ¢e se poslovanje poduze¢a po financijskim pokazateljima (likvidnost, zaduzenost,
aktivnost, ekonomicnost i profitabilnost) za razdoblje 2011.-2015.godine, odnosno za razdoblje

od pet godina.

Financijskom analizom zapravo se Zeli saznati koji su moguci problemi u poslovanju jednog

poduzeca kojem je primarna djelatnost proizvodnja vina.

Nakon obavljene financijske analize te izraCunatih financijskih pokazatelja utvrditi ¢e se
uspjes$nost poslovanja i financijski poloZzaj poduzeéa kako bi se mogle donijeti kvalitetne

poslovne odluke i preporuke za daljnji razvoj poduzeca .



3. MATERIJALI | METODE

Za razumijevanje poslovanja odredenog poduzeca ili gospodarstva i donosSenje relevantnih

poslovnih odluka neophodno je obaviti financijsku analizu, tj. analizu financijskih izvjestaja.

U radu je obavljena financijska analiza poduzeca Vinoplod-vinarija d.d. i to metodama

horizontalne i vertikalne analize te izracunavanjem financijskih pokazatelja:
-pokazatelji likvidnosti

-pokazatelji zaduzenosti

-pokazatelji aktivnosti

-pokazatelji ekonomicnosti

-pokazatelji profitabilnosti

Za rad su koristena financijska izvjes¢a (bilanca, racun dobiti i gubitka) poduzeéa u razdoblju

2011.-2015.godine.

3.1. Horizontalna analiza

Analize financijskih izvje$taja najéesce se prave kao usporedba brojéanih pokazatelja iz izvjestaja
dobivenih na kraju poslovne godine. Time se omoguéava usporedba tijekom odredenog
razdoblja. Takva analiza pokazuje promjene na pojedinim stavkama i naziva se horizontalnom
analizom. Uvijek je bolje usporedivati pozicije za veéi broj godina, kako bi se mogle uociti
odredene tendencije 1 na temelju njih donositi kvalitetnije poslovne planove i odluke za buduca
razdoblja. Predmet horizontalne analize su bilan¢ne pozicije i pozicije iz racuna dobiti i gubitka.
Da bi se doslo do zakljucka o dinamici promjena, potrebno je pratiti visSegodiSnje trendove.
Naime rezultat dobiven analizom dvaju razdoblja moZe pruZiti sliku o pozitivnim kretanjima, ali

ako ga se razmotri kroz duze razdoblje, mogao bi uputiti na zakljucak da rezultat dobiven



analizom upucuje na moguce probleme. Za izraCunavanje promjena u pozicijama financijskih
izvjeS¢a 1 njihovo usporedivanje moze se uzeti neka godina kao bazna, a ostale se onda
usporeduju s njom. Osim toga mogu se praviti usporedbe svake godine u odnosu na prethodnu.
Kod horizontalne analize moze se pojaviti problem ako se dogode neke znaCajnije promjene u
politici bilanciranja, promjene obracunskih sustava kod izrade financijskih izvjes¢a ili na primjer

inflacija. Tada se prvo moraju uskladiti bitne stavke da bi ovakva analiza uopée imala smisla.*

Najznacajnije karakteristike horizontalne analize su:

e sagledavanje promjena u toku vremena

e dinamika i tendencija promjena pojedinih pozicija temeljnih financijskih izvjeStaja

e kljuéna varijabla je vrijeme-usporedbom elemenata financijskih izvjestaja iskazanih u
novc€anim jedinicama, izmedu 2 ili viSe razdoblja, donosi se zakljucak o kretanju pojave

kroz promatrano razdoblje

3.2. Vertikalna analiza

Strukturni financijski izvjeStaji 1 vertikalna analiza su od velike koristi kod usporedivanja
poslovanja s drugim poduzecima ili gospodarstvima i usporedivanja podataka o poslovanju

jednog poduzeca u uvjetima inflacije.

Vertikalna financijska analiza ukljucuje usporedivanje financijskih podataka (pozicija

financijskih izvjestaja) u jednom obracunskom razdoblju (u jednoj godini).

Za takvo usporedivanje financijskih podataka 1 ovakvu analizu potrebna je struktura bilance i
izvjestaj o dobiti. U bilanci se aktiva i pasiva izjednacavaju sa 100, a pojedine pozicije bilance se
izrazavaju kao postotak od ukupne aktive ili pasive. Kod izvjeStaja o dobiti neto prodaja se

izjednacava sa 100, a pojedine pozicije izvjestaja kao postotak od neto prodaje.

'Dr. sc. Berislav Bolfek, Milan Stani¢, univ. spec. oec., Sanja Knezevié¢, dipl. oec.: Vertikalna i

horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke, UDK 336.012.23 Pregledni rad, str.158.



Nadalje, nakon provodenja horizontalne i vertikalne analize se za sveobuhvatniji pregled

poslovanja poduzeéa pristupa izratunu financijskih pokazatelja.?
Najznacajnije karakteristike vertikalne analize su:

e podrazumijeva medusobno usporedivanje elemenata financijskih izvjestaja tijekom jedne
godine

e uobicajeno se kod bilance ukupna aktiva i pasiva izjednacavaju sa 100 te se izraCunavaju
udjeli pojedinih elemenata koji ¢ine aktivu i pasivu

¢ kod racuna dobiti 1 gubitka obi¢no se ukupni prihodi ili neto prodaja izjednacavaju sa 100

3.3. Financijski pokazatelji

Za izraCunavanje financijskih pokazatelja, treba jednu ekonomsku veli¢inu staviti u odnos s
drugom ekonomskom veli¢inom. Pritom se u odnos stavljaju veli¢ine koje su se dobile na
odredeni dan ili su rezultat poslovanja u odredenom razdoblju. Dobiveni se rezultati koriste da bi
se na temelju njih mogli praviti planovi i donositi odluke o budu¢em poslovanju. Koji ¢e se
pokazatelji koristiti, ovisi u danom trenutku o korisniku. Dugoro¢ni investitori zainteresirani su
za efikasnost poslovanja, a bankama je za odobravanje kratkoro¢nih kredita vaZzna financijska
situacija koja se izraZzava koeficijentom likvidnosti. Nadalje, menadzment poduzeca prati sve
aspekte financijske analize jer mora voditi brigu o cjelokupnom poslovanju, osigurati

kratkoro¢nu i dugoroénu stabilnost, profitabilnost i osigurati daljnji razvoj.®
NajceSce su koristeni sljedeci pokazatel;ji:

1. Pokazatelji likvidnosti — mjere sposobnost poduzeéa da podmiri svoje kratkoro¢ne obveze.

*Grgi¢ Zoran: Financijski menadZment u agrobiznisu ( odabrana predavanja)

Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia,

Zagreb, 2008. Str.230.-231

® Dr. sc. Berislav Bolfek, Milan Stani¢, univ. spec. oec., Sanja Knezevi¢, dipl. oec.: Vertikalna i
horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke str.162.
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2. Pokazatelji zaduZenosti — mjere koliko se poduzece financira iz tudih izvora sredstava.
3. Pokazatelji aktivnosti — mjere koliko efikasno poduzece koristi svoje resurse.

4. Pokazatelji ekonomi¢nosti — mjere odnos prihoda i rashoda, odnosno pokazuju koliko se

prihoda ostvari po jedinici rashoda.
5. Pokazatelji profitabilnosti — mjere povrat uloZenog kapitala
6. Pokazatelji investiranja — mjere uspjes$nost ulaganja u obi¢ne dionice

Za sigurnost poslovanja najvazniji su pokazatelji likvidnosti i zaduzenosti. Medutim, svaki
pokazatelj ima svoje znacenje, koje ¢e do¢i do izrazaja kada ga se usporedi s odredenom
standardnom veli¢inom. Te veliC¢ine mogu biti planovi, usporedba veli¢ina u odredenom

razdoblju i usporedba sa sli¢nim poduzeéima.

Najve¢i dio podataka koji se koristi za izraCunavanje pokazatelja nalazi se u temeljnim
financijskim izvjeStajima - bilanci, racunu dobiti 1 gubitka, te izvjeS¢u o nov€anim tokovima.
Svrha formiranja i raCunanja financijskih pokazatelja je stvaranje informacijske podloge potrebne
za donosenje odredenih odluka. Izbor pokazatelja koji ¢e se raCunati i tumaciti ovisi upravo o

odluci koja se treba donijeti.

3.3.1. Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti oznacavaju sposobnost poduzeca da podmiri svoje kratkoro¢ne obveze.
Najznacajnije karakteristike pokazatelja likvidnosti:

e likvidnost je svojstvo imovine ili njezinih pojedinih dijelova da se mogu pretvoriti u
gotovinu dostatnu za pokri¢e preuzetih obveza

e poduzeéa u svom poslovanju teze ocuvanju likvidnosti odnosno sposobnosti da
pravovremeno podmiruju svoje obveze

e usporeduju kratkorocne obveze s kratkoro¢nim izvorima dostupnima za podmirivanje

kratkoro¢nih obveza



e znacajni su financijskim menadzerima koji donose odluke vezane za podmirivanje obveza
prema dobavljacima, kreditorima, drzavi, ali su takoder znacajni i samim kreditorima i

dobavljacima
Najucestaliji pokazatelji likvidnosti:

e koeficijent tekuce likvidnosti

e koeficijent ubrzane likvidnosti

e koeficijent trenutne likvidnosti

e koeficijent financijske stabilnost

e neto obrtni kapital*

Likvidnost je sposobnost poduzeca da brzo i bez gubitaka pretvori svoju imovinu u novac i
podmiri kratkoro¢ne obveze i troskove tekucih aktivnosti. Ako poduzece nije likvidno ono
posluje s poteSkocama, nema dovoljno sredstava za nabavu sirovina i materijala, za isplatu placa,
poreza i drugih obveza. Pokazatelji likvidnosti u odnos stavljaju karakteristi¢ne dijelove aktive i
pasive s obzirom na rokove imobilizacije sredstava i rokove dospije¢a obveza prema izvorima.
Bitni su za menadzere ali i za potencijalne kreditore jer daju informacije o mogucnosti povrata

posudenih sredstava.

Racunanje se provodi na sljede¢i nacin:

1.koeficijent trenutne likvidnosti= novac/ kratkoro¢ne obveze

2. koeficijent ubrzane likvidnosti= (novac+potrazivanje)/ kratkoro¢ne obveze
3 koeficijent tekuce likvidnosti= kratkotrajna imovina/kratkoro¢ne obveze

4 koeficijent financijske stabilnosti= dugotrajna imovina/ (kapital + dugoroéne obveze)

*Mr.sc.Vesna Vuéemilovié¢: Financijska analiza-financijski pokazatelji (prezentacija)
*Zager, K., Mamic¢ Sacer, L., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia,
Zagreb, 2008. Str.245.-248.



3.3.2. Pokazatelji zaduZenosti

Najznacajnije karakteristike pokazatelja zaduzenosti:

pokazuju strukturu kapitala i putove kojima poduzece financira svoju imovinu

oni odreduju stupanj koristenja financijskih sredstava za koja se firma zaduzila

poduzeca sa znacajno visokim stupnjem zaduzenosti gube financijsku fleksibilnost, mogu
imati probleme pri pronalazenju novih investitora, a mogu se suoditi i s rizikom bankrota
zaduzenost nije nuzno loSa, naime, ukoliko je stupanj zaduZenosti pod kontrolom, a
posudena sredstva se koriste na pravi nacin, zaduzenost moze rezultirati porastom povrata

na investirano

Najucestaliji pokazatelji zaduzenosti:

koeficijent zaduzenosti
koeficijent vlastitog financiranja
odnos duga i glavnice

stupanj pokrica I

stupanj pokrica II

Koeficijent zaduzenosti

Koeficijent zaduzenosti = ukupne obveze / ukupna imovina

Pokazuje do koje mjere poduzece koristi zaduzivanje kao oblik financiranja, odnosno koliki je

postotak imovine nabavljan zaduZzivanjem. Sto je veéi odnos duga i imovine, veéi je financijski

rizik (rizik da nece biti u mogucnosti vratiti dug), a §to je manji, nizi je financijski rizik. U pravilu

bi vrijednost koeficijenta zaduZenosti trebala biti 50% ili manja.

Koeficijent vlastitog financiranja

Koeficijent vlastitog financiranja = glavnica / ukupna imovina
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Govori o tome koliko je imovine financirano iz vlastitog kapitala. Njegova bi vrijednost trebala
biti vec¢a od 50% . Visoka vrijednost ovog pokazatelja ukazuje na moguce poteskoce pri vracanju

posudenih sredstava i pla¢anju kamata.

Stupanj pokric¢a I 111

Stupanj pokrica I = (vlastiti kapital x 100) / dugotrajna imovina
Stupanj pokrica II = ((vlastiti kapital + dugoro¢ne obveze) x 100)/ dugotrajna imovina

Govore o pokricu dugotrajne imovine kapitalom (stupanj pokri¢ca I) odnosno kapitalom
uvecanom za dugorocne obveze. Vrijednost pokazatelja stupanj pokrica II veca od 1 znaci da je

. v e . . ™ . . . . . 6
dio dugoro¢nih izvora iskoriSten za financiranje kratkotrajne imovine.

Pokazatelji zaduzenosti odraz su strukture pasive, pokazuju koliko je imovine financirano iz
vlastitog, a koliko iz tudeg kapitala, odnosno obveza. MenadZeri odredenog poduzeéa, kao i
kreditori 1 investitori pomoc¢u ovih pokazatelja ocjenjuju sposobnost pojedinog poduzeca kako bi

vratili sredstva koja su ulozili u njega.

Najbitniji pokazatelji zaduzenosti su:

1.koeficijent zaduzenosti=ukupne obveze/ukupna imovina
2.koeficijent vlastitog financiranja= glavnica/ ukupna imovina
3.koeficijent financiranja=ukupne obveze/glavnica

4.pokrice troSkova kamata= dobit prije poreza i kamata/ kamate
5.faktor zaduzenosti= ukupne obveze/(zadrzana dobit+ amortizacija)
6.stupanj pokri¢a I= glavnica/ dugotrajna imovina

7. stupanj pokrica II= (glavnica + dugoro¢ne obveze)/ dugotrajna imovina’

® Mr.sc.Vesna Vuéemilovié: Financijska analiza-financijski pokazatelji (prezentacija)
7Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia,
Zagreb, 2008. Str.250-256.
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3.3.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti mjere efikasnost s kojom poduzece Koristi vlastite resurse te kojom
brzinom imovina poduzeca cirkulira u poslovnom procesu. Pokazatelji aktivnosti nazivaju se i
koeficijentima obrtaja koji se racunaju iz odnosa prihoda i prosjecnih stanja imovine. Najcesce se
koeficijent obrta izraCunava za ukupnu imovinu, kratkotrajnu imovinu i potrazivanja. Na temelju
koeficijenta obrta potrazivanja moguce je utvrditi i prosjecno trajanje naplate potrazivanja.
Gledaju¢i sa strane sigurnosti i uspjesnosti poslovanja vazno je da koeficijenti obrtaja budu $to

veéi, da pojedini oblici imovine cirkuliraju Sto je moguce brze.

Izracun pokazatelja aktivnosti:

1.koeficijent obrta ukupne imovine= ukupni prihod/ukupna imovina

2. koeficijent obrta kratkotrajne imovine=ukupni prihod/kratkotrajna imovina
3.koeficijent obrta potrazivanja=prihodi od prodaje/potrazivanja

4 trajanje naplate u danima = broj dana u godini(365)/koeficijent obrta potraZivanja®
Najznacajnije karakteristike pokazatelja aktivnosti:

e koriste se pri ocjeni djelotvornosti kojom menadzment angazira imovinu koju su mu
povjerili vlasnici

e poznati su jo§ pod nazivom odnosi efikasnosti, odnosi obrtaja ili koeficijent obrtaja

e upucuju na brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu

e ako je poznat koeficijent obrta, moguce je izracunati prosjecne dane vezivanja sredstava

e opcenito pravilo govori kako je bolje da koeficijent obrta bude $to veci, odnosno da je

vrijeme vezivanja ukupne i pojedinih vrsta imovine §to kraée®

8Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia,

Zagreb, 2008. Str.246; 251.-252.

® Mr.sc.Vesna Vuéemilovi¢: Financijska analiza-financijski pokazatelji (prezentacija)
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Najucestaliji pokazatelji aktivnosti:

koeficijent obrta ukupne imovine

koeficijent obrta dugotrajne imovine

koeficijent obrta kratkotrajne imovine

analiza zaliha

e analiza potrazivanja

3.3.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Ekonomicnost se moze definirati kao mjerilo uspjesnosti poslovanja koje izrazava odnos izmedu
ostvarenih ucinaka i koli¢ine rada, predmeta rada, sredstava za rad i tudih usluga potrebnih za
njihovo ostvarenje. Takoder, oznacava stupanj Stedljivosti u ostvarivanju u¢inka. Ekonomic¢nost
obuhvaca koristenje tekuéeg i opredmecenog rada (sredstva za rad, predmeta rada i ostalih
elemenata radnog procesa). Pokazuje u kojoj se mjeri postizu poslovni ciljevi i u kojoj se mjeri

Stede potrebni resursi za njihovo ostvarenje.

Poduzece ekonomi¢no posluje ako je ostvareni u¢inak rezultat ekonomi¢nog trosenja sredstava za

rad, predmeta rada, tudih usluga i racionalnog raspolaganja sa radnom snagom te ukoliko postoji

mogucénost za realizaciju ostvarene proizvodnje prema utvrdenim prodajnim cij enama.™

Pokazatelji ekonomiénosti racunaju se na temelju podataka iz ra¢una dobiti i gubitka;
predstavljaju odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda.

Moraju biti veci od 1, a raCunaju se na sljedeci nacin:
1.ekonomicnost ukupnog poslovanja=ukupni prihodi/ukupni rashodi
2.ekonomiénost poslovanja=prihodi od prodaje/rashodi od prodaje
3.ekonomicnost financiranja=financijski prihodi/financijski rashodi

4.ekonomiénost izvanrednih aktivnosti=izvanredni prihodi/izvanredni rashodi'*

19 Mr.sc.Vesna Vucemilovi¢: Financijska analiza-financijski pokazatelji (prezentacija)
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Najznacajnije karakteristike pokazatelja ekonomicnosti:

e mjere odnos prihoda i rashoda
e pokazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda

e ako je vrijednost pokazatelja manja od 1, to znaci da poduzece ostvaruje gubitak
Najucestaliji pokazatelji:

1. ekonomicnost ukupnog poslovanja
2. ekonomicnost poslovnih aktivnosti
3. ekonomicnost financiranja

4. ekonomiénost izvanrednih aktivnosti'®
Pokazatelji ekonomicnosti:
1. ekonomic¢nost ukupnog poslovanja = ukupni prihodi/ukupni rashodi

2. ekonomic¢nost poslovnih aktivnosti = prihod od poslovne aktivnosti/rashod od poslovne

aktivnosti

3. ekonomicnost financiranja = financijski prihod/financijski rashod

3.3.5. Pokazatelji profitabilnosti

Profitabilnost ozna¢ava skup pokazatelja uspjeSnosti, usporeduje financijski rezultat s

investiranim novcem, prodajom i dividendnim pokri¢em.

Pokazatelji profitabilnosti pokazuju veli¢inu dobiti u odnosu na angaziranu imovinu i govore o
sposobnosti uprave da ucinkovito koristi raspolozive resurse. Takoder, ovi pokazatelji mjere
sposobnost poduzeéa za povrat odgovarajucih ulaganja. Klju¢ne mjere profitabilnosti su neto

rentabilnost imovine i rentabilnost vlastitog kapitala.

“7ager, K., Mamié Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia,
Zagreb, 2008. Str.246; 252.
2 Mr.sc.Vesna Vucemilovié: Financijska analiza-financijski pokazatelji (prezentacija)
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Izra¢un pokazatelja profitabilnosti:

1.Neto marza profita= (neto dobit+kamate)/ukupni prihod

2. Bruto marza profita= (dobit prije poreza+kamate)/ukupni prihod

3.Neto rentabilnost imovine = (neto dobit+kamate)/ukupna imovina

4. Bruto rentabilnost imovine = (dobit prije poreza+kamate)/ukupna imovina
5.Rentabilnost vlastitog kapitala (glavnice) = neto dobit/vlastiti kapital

Pokazatelji profitabilnosti se uobitajeno izrazavaju u postotku.™

3.4. Usporedba financijskih pokazatelja

Usporedba financijskih pokazatelja radi se s ciljem donosenja kvalitetne odluke o tome da li su

veli¢ine nekih pokazatelja zadovoljavajuce ili ne, te je potrebno usporediti te pokazatelje

odredenim standardnim veli¢inama koje u ovom slucaju predstavljaju osnovicu usporedbe.
Najcesce koristene standardne veli¢ine tih pokazatelja su:

1.planirani pokazatelj za razdoblje koje se analizira

2 kretanje velicine odredenog pokazatelja tijekom odredenog vremena u istom poduzecu
3.veli¢ina tog pokazatelja u slicnom poduzecu koje pripada istoj grupaciji

4 prosje¢na vrijednost odredenog pokazatelja ostalih poduzeéa koja pripadaju istoj grupaciji**

13Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia,
Zagreb, 2008. Str.246; 253.

14Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjesStaja, Masmedia,
Zagreb, 2008. Str.248.
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4. REZULTATI RADA

4.1.Horizontalna analiza bilance

Za horizontalnu analizu uzeta je 2011.godina kao bazna godina i napravljena je za apsolutne i
relativne iznose. Apsolutni iznosi dobiveni su tako §to se svaka stavka bilance oduzela od bazne
2011. godine. Relativni iznosi dobiveni su tako $to svaka stavka bilance prvo oduzme baznu
2011.godinu, pa podijeli taj iznos sa istim iznosom bazne godine i pomnozi sa 100. U radu su
koriStene obje metode kako bi se dobila $to bolja slika o promjenama u stavkama aktive i pasive

kroz promatrano razdoblje poduzeca.

Tablica 1. Horizontalna analiza bilance-aktiva u apsolutnim iznosima

01 012 imos 213 imnos 014 iznos 015/ imos
A) DUGOTRAINA IMOVINA 91.396.476| 83.673.198|-2.923.278| 85.786.450) -3.810.026| 82.694.380] -8.901.396| 68.795.947|-22.800.529
1.Materijalna imovina 73.091.891| 71.652.638(-1439.253| 70.77L.358) -2.320.533| 69,334,987 -3.736.904| 68.019.588| -5.072.303
a)zemljitte 35.732.825| 55.730.825 0| 55.732.825 0| 35.732.825 0| 35732825 0
b)gradevinski objekti 3373653 3092859 -280.734] 3323991  -40.662) 3.033431) -338.222| 2746871 -626.782
¢)postrojenja i oprema 13.245.546| 12.197.043(-1.048.903) 11157.812) -2.088.134] 10141653 -3.104.293) 9.118.705 -4.127.241]
d)alati, pogonski inventar i transportna imavina 739467)  629.911) -109.556| 556.730) -182.737) 445078 -294.389| 421187 -318.280)
2.Dugotrajna financijska imovina 18.504.583| 17.020.560(-1.484.025| 13,015,092 -3.489.493| 13.339.893| -5.164.692)  776.339|-17.728.226)
a)udjeli {dionice) kod povezanih poduzetnika 16.370.292| 14.343.085(-2.027.207) 13.609.281) -2.76L.011) 11.966.704| -4.403.583)  624.496)-15.745.796)
b)dani zajmovi,depozitii slitno 1134293 2677475 543182 1405811 -728482)  590.077) -1.544.216) 151863 -1982.430
3.Potraivanja 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
BJKRATKOTRAINA IMOVINA 64.295.470| 58.171.419(-6.124,051) 58.159.625) -6.135.845| 50.038.227| -14.257.243 39.753.888|-24.541.582,
Lzalihe 37401482) 38.419.714) 958.232| 36.700.067) -761415| 33.339.249| -4.122.233| 29.061.786| -8.393.696)
a)sirovine i materijal 25.429.666| 25.694.880 265.214) 23.723.546 -1.706.120 20177937 -5.251.729| 18.342.813| -7.086.853
b)gotovi proizvodi 12016511 12690952 674.441) 12962182  945.671) 13.147.548) LI13L037) 10.699.027) -L317.484)
cJtrgovatkaroba 15.305 3882 BT 143 966 13764 L34 19946 4,641
2 Potraivanja 25.046.249| 13.933.934(-6.112.315| 19.542.808 -3.503.441| 15.646.762 -9.399.487| 10.122.100|-14.924.149
a)potraiivanja od povezanih poduzetnika 1135.125) 2.243.134| L114.009] 1020763 -113.362 -L135.125 -1135.125
bpatrazivanja od kupaca 23.173.806| 16.037.316(-7.136.490| 18.196.621) -4.977.185| 15120773 -B.052.033) 9.739.640|-13.434.166)
¢)potrazivanja od zaposlenika i tlanova poduzetnika 14862) 20455 5593 3470 16608) 3213 1M 5517 9345
d)potrazivanja od driave i drugih institucija 182436)  627.029) 444573 292954 110493 492857 3104010 339.559| 157103
3.Kratkotrajna financijska imovina B29.49)  503.526) -325.723| 1822593 993.346| B0L976)  -27.273| 314995 -514.0%4
a)dani zajmovi povezanim poduzetnicima 7.4 17249 1198593  6BL346| 800976  2847H 0| -517.249
b)dani zajmovi, depoziti i sliéno 312.000) 503526 191.526|  624.000)  312.000 -312.000  314.9%5 1995
4.Novacu hanci i blagajni 958.490) 314245 -644.245 84155 -Bo4335| 5040 708250 255.007| -703.483
C]PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRACUNATI PRIHODI 024 155 697 4712 10478 BOJ6E) 300534  13700]  -16.534)
D)UKUPNO AKTIVA 155.922.180| 146.867.872| -9.054.308| 143.986.787| -11.935.393| 133.063.875| -22.858.305| 108.563.535| -47.358.645

Izvor: Samostalni izraGun na temelju podataka analiziranog poduzeca
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Smanjenje iznosa kratkotrajne imovine utjecalo je na smanjenje bilance u razdoblju od 5 godina.

Novac u banci i blagajni se smanjivao u razdoblju od 2011. do 2013. godine kada biljezi svoj
najveéi pad (94.155 kuna). Medutim, nakon 2013. iznos se polako povecava (2015. iznosio je
255.007 kuna).

Iz horizontalne analize bilance uocava se da je iznos aktive u odnosu na baznu godinu (kad je bio
najvisi) u konstantnom padu. U baznoj 2011. godini ukupna aktiva iznosila je 155.922.180, kao i
ukupna pasiva. Na pad iznosa bilance najvise je utjecao pad iznosa dugotrajne imovine koji se u

odnosu na baznu godinu smanjivao.

Tablica 2. Horizontalna analiza bilance-pasiva u apsolutnim iznosima

2011 2012, iznos (2013, iznos (2014, inos  |2015. iznos
A)KAPITAL | REZERVE 82.773.137| 75.893.146(-6.834,991| £9.290.800(-13.487.337| 61.091.769(-21.686.363| 33.231,741|-49.546.390)
1.Temeljni (upisani) kapital 28.979.600( 28.979.600 0| 28.979.600 0| 28.979.600 0| 28.979.600 0
2Rezerve iz dobiti 3.082.893 2171426 -911.473) 2142.774| -9540.125 976.194| -2.106.705 951.794| -2.131.105
a)zakonske rezerve 2.144.303| 1.232.830| -911.473) 1.232.830] -911.473 66.250| -2.078.053 66.250| -2.078.053
b)rezerve za vlastite dionice 99.431 99.431 0 99.431 0 99.431 0 99.431 0
c)vlastite dionice i udjeli 93.431 99.431 0 128.083 28.652 128.083 28.652 152.483 53.052,
d)statutarne rezerve 938.59| 938.396 0] 938359 0 93839 0 5938.596 0
3.Revalorizacijske rezerve 42.096.017| 40.068.810|-2.027.207| 39.335.006| -2.761.011 40.570.329| -1.125.688| 37.678.925| -4.417.092
4 Zadriana dobit ili preneseni gubitak 8.331.0%4| 5.531.0%4 0] 4.684.276) -4.846.818 0] -9.531.094| -9.834.354|-19.365.448
a)zadrzana dobit/preneseni gubitak 8.331.0%4| 5.531.0%4 0] 4.684.276) -4.846.818 -3.531.094| 9.834.354|  303.260
5.Dobit ili gubitak poslovne godine -911.473| -4.857.784|-3.946.311) -5.850.856| -4.835.383| -0.834.354| -8.922.881| -24.544.224|-23.632.751
a)gubitak poslovne godine 911473| 4.857.784) 3.946.311) 5.850.856| 4.935.383) 0.834.354| 08.522.881) 24.544.224) 23.632.751
B)REZERVIRANIA 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C]DUG[}RGENE OBVEZE 46.182.854| 45.976.466| -206.388| 42.654.198| -3.528.656| 44.379.781| -1.803.073| 41.985.111| -4.197.743
a)obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama | 35.341.707| 35.135.279| -206.428| 31.813.051| -3.528.656) 33.538.634| -1.803.073| 31.680.504| -3.661.203
b)odgodena porezna obveza 10.841.147| 10.341.187 40| 10.841.147 0| 10.841.147 0| 10.304.607| -536.540)
D]KRATKGRGENEGBVEZE 26.961,189( 24.993.260(-1.962,929| 32041789 5.080.600 27.592.325| 631136 33.346.683| 6.335.4%4)
a)obveze prema povezanim poduzetnicima 2336470 2.667.376| 330,906 2444740 108.270)  886.218| -1.450.252 -2.336.470)
b)obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama | 11.764.900| 10.983.740| -781.160| 18.572.335| 6.807.435| 16.063.999| 4.299.099| 20.065.746| 8.300.846
tjobveze prema dobavljatima 8.025516| 8.723.166| -297.330| 8.389.604| -635.912| 7.073.875| -1.951.641| 7.969.336| -1.056.180)
d)obveze po vrijednosnim papirima 788308  512.112) -276.187) 222418 -565.891) 170753 -617.556)  206.559) -58L.750
e)obveze prema zaposlenicima 465,292\ 443457 -21.835| 415446  -49.846)  486.012 207201 480.857 15.565
f)obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 1775467| 1.224.392| -551.075| 1.690.523| -84.944| 2387.293| 611.826| 3.249.367| 1474400
gJobveze s osnove udjela u rezultatu 150.152|  115.116| -35.036 43.816| -101.336 10.950) -139.202 10.950) -139.202
h)ostale kratkaroéne ohveze 635.083 323.901) -33L182) 2575307 -397.176) 354.409) -300.674) 792381  137.298
EJODGODEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA 0 0 0 0
FJUKUPNO PASIVA |155.922.180 146.867.872|-9.054.308| 143.986.787 -11.935.393| 133.063.875| -22.858.305| 108.563.535| -47.358.645)

Izvor:Samostalni izra¢un na temelju podataka analiziranog poduzeca
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Kako se s godinama smanjuje aktiva tako se smanjuje i pasiva te svoj najnizi iznos biljezi u
2015.godini. Na smanjenje pasive utjecale su velikim dijelom stavke rezervi i to zakonskih
rezervi koje su u baznoj godini iznosile 2.144.303 kn, a 2015. su smanjene na 66.250 kuna.

Tablica 3. Horizontalna analiza bilance-aktiva u relativnim iznosima

2011 2012 % 2013 % 2014 % 20050 %
A) DUGOTRAINA IMOVINA 91.5%.476| 88.673.198 -3%|  85.780.430 -6%)| 82.694.880 -10%| 68.795.947 -25%
1.Materijalna imovina 73.091.891| 71.652.638 -2%| 70.771.358 -3%| 69.354.987 -5%| 68.019.588 -Th
a)zemljiite 55.732.825| 35.732.815 0%| 55.732.825 0%| 55.732.825 0%| 55.732.825 0%
b)gradevinski objekti 3.373.653|  3.092.839 -8%|  3.323.991 -1%| 3.035.431 -10%| 2.746.871 -19%
t)postrojenja i oprema 13.245.946| 12.197.043 -8%| 11.157.812 -16%| 10,141,653 -23%|  9.118.705 -31%
d)alati, pogonski inventar i transportna imaovina 739.467 £29.911 -15% 556.730 -25%|  445.078 0% 420187 -43%
2.Dugotrajna financijska imovina 18.504.585| 17.020.560 -8%| 15.015.092 -19%| 13.339.893 -28%|  776.3%9  -96%
ajudjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 16.370.292| 14.343.085 -12%| 13.609.281 -17%| 11.966.704 -27%| 624496 -96%
b)dani zajmavi,depoziti i slicno 2134293 2677475 25%|  1405.811 -M%|  590.077 -12% 151,863 -93%
3.Potraiivanja 0 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
B)KRATKOTRAINA IMOVINA 64.295.470| 58.171.419 -10%|  58.159.625 -10%| 50.038.227 -22%| 39.753.888 -38%
1.7alihe 37401482 138.419.714 3%| 36.700.067 -2%)| 33.339.249 -11%| 29.061.786 -22%
a)sirovine i materijal 25.429.666 25.694.880 1%| 23.723.546 -T%| 20.177.937 -21%| 18.342.813 -28%
b)gotovi proizvodi 12,016.511) 12.690.952 6%| 12.962.182 8%| 13.147.548 9%| 10.699.027 -11%
c)trgovatka roba 15.305 33.882 121% 14,339 -6% 13.764 -10% 19.946 30%
2.Potraiivanja 25.046.243| 18.933.934 -24%| 19.542.808 -22%| 15.646.762 -38%| 10.122.100 -60%
a)potraZivanja od povezanih poduzetnika 1135125 2.249.134 98%| 1021763 -10% -100% -100%
b)potraZivanja od kupaca 23.173.806| 16.037.216 -31%| 18.196.621 -21%| 15121773 -35%| 9.739.640 -58%
t)potraivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 14.862 20.435 38% 31470 112% 32132 116% 5517 -63%
d)potraZivanja od driave i drugih institucija 182.456) 627.029 244% 292.954 61%|  492.857 170%|  339.559 86%
3.Kratkotrajna financijska imovina 829.249 503.526 -39%|  1.822.595 120%| 801576 -3%| 314995  -62%
a)dani zajmovi povezanim poduzetnicima 517.249 -100%|  1.198.595 132%| 801976 55% 0| -100%
b)dani zajmavi, depozitiislicno 312.000 503.526 61% 624.000 100% -100% 314.995 1%
4,Novac u banci i blagajni 858.490 314,245 -67% 94,155 -50%|  250.240 -74% 235,007 -13%
C]PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRA] 30.234 23.255 -23% 40,712 35%|  330.768 994% 13.700 -55%
DJUKUPNO AKTIVA 155,922,180 146.867.872 -6%| 143.986.787 -8%| 133.063.875 -15%| 108.563.535 -30%|

Izvor:Samostalni izracun na temelju podataka analiziranog poduzeca

Najveci pad iznosa aktive dogodio se 2015.godine, kad su ukupni iznosi aktive i pasive pali za
47.358.645 kuna ili oko 30%.

Iz tablice se takoder uocCava i nagli porast vrijednosti trgovacke robe na zalihama, koji 2012.
biljezi najveci iznos od 33.882 kn ili 121% viSe nego bazne godine. Potrazivanja od drzave i
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drugih institucija su takoder 2012.godine zabiljezila svoj najveéi iznos od 627.029 kn ili 244%

viSe nego bazne godine.

Smanjenje iznosa kratkotrajne imovine je takoder utjecalo na smanjenje bilance u razdoblju od 5

godina. Najve¢i udio u smanjenju kratkotrajne imovine imao je porast iznosa potrazivanja od

povezanih poduzetnika za ¢ak 100% u 2015.godini, a takoder i potrazivanja od zaposlenika i

¢lanova poduzetnika za 63% u 2015.godini.

Tablica 4. Horizontalna analiza bilance-pasiva u relativnim iznosima

211 2012, 2013 % (2014, 2015 %
AJKAPITALI REZERVE BLT78.137) T5.891.146 -B%| 69.290.800 -16%| 61.091.769 -26%| 33231741 -B0%
LTemeljni (upisani) kapital 28.979.600 28.979.600 0%| 28.979.600 0%| 28.979.600 0%| 28.979.600 0%
LRezerve iz dobiti 3.082.899) 2171426 -30% 214274 -30% 976.194 -68% 951794 -69%
a)zakonske rezerve 2144303  L.232.330 A3% 1.232.830) 3% 66.230 -97% £6.250 -97%
b)rezerve 7a vlastite dionice 59.431 59431 0% 59.431 0% 59.431 0% 59.431 0%
cjvlastite dionice i udjeli 99431 99431 0% 12808 5% 128,083 % 152483 53%
d)statutame rezerve 938.596 538.596, 0% 538.596 0% 938.596 0% 938.5%6 0%
3.Revalorizatijske rezerve 42.09.017)  40.068.810 -5%| 39.335.006 -Th| 40970328 -3%| 37678925 -10%
4.7adriana dohit ili preneseni gubitak 9.53L.0%4| 9531094 0% 4.684.276 -51% 0 -100%| -9.834354)  -203%
aJzadrizna dobit/preneseni gubitak 5531034 9.53L0%4 0%| 4684276 -51% -100%|  9.834.354 3
5.Dobit ili gubitak poslovne godine 511473 -4.857.784 433%| -5.850.856 542%| -9.834.354 979%| -24.544.224 2593%
a)gubitak poslovne godine 911473 4857734 433%|  5.850.856, 542%|  9.834.3%4 579%| M5M24  2553%
BJREZERVIRANJA 0 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
C]DUGORGENE OBVEZE 46.182.854| 45.976.466 0%| 42.654.198 8% 44.379.781 A% 41985111 5%
a)obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama | 35.341.707) 35.135.279 -1%| 3L813.051 -10%| 33.538.634 -5%|  31.680.504 -10%
bjodgodena parezna abveza 10.841.147|  10.841.187 0%| 10.841.147 0%| 10.841.147 0%| 10.304.607 5%
D]KRATKORGENE OBVEZE 26.961.189| 24.99.260 -Th| 31041789 19%| 127.392.325 Zh|  33.346.683 1
aobveze prema povezanim poduzetnicima 2336470  2.667.376 4% 2444780 S%| 886218 -62% -100%
bjobveze prema hankama i drugim financijskim institucijama | 11.764.900] 10.983.740 -Th| 1857233 58%| 16.063.9%9 3| 20.065.748 %
cjobveze prema dobavljacima 5.05.516|  8.728.166 -3%|  8.333.604 Tl 7073875 -20%| 7569336 -12%
d)obveze po vrijednasnim papirima 783309 512112 -35% 22418 T8 10733 8% 206599 -14%
&)obveze prema zaposlenicima 465092  A43457 -S| 415446 A% 486012 S 480857 3%
f)obveze 2a poreze, doprinose i sliéna davanja L775467) 1204392 3% 1630523 5% 2387.293 M| 3.249.867 3%
g)obveze s osnove udjela urezultaty 150.192)  113.11H -13% 43.816 -b7% 10.930 -93% 10.930 -93%
h)ostale kratkoratne obveze 655.083)  323.901 S1%| 257907 Bl%| 354409 Ag%h 792381 2
E)ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA 0% 0% 0% 0%
FJUKUPNO PASIVA ‘ 156.922.180| 146.867.872 -B%| 143.986.787 -B%| 133.063.875 -15%| 108.563.535 -30%

Izvor:Samostalni izra¢un na temelju podataka analiziranog poduzeca




Znacajne su i obveze, poput obveza prema bankama koje biljeze svoj pad 2012. godine, nakon
Cega rastu. Veliki utjecaj na iznos pasive imaju i obveze s osnove udjela u rezultatu, ¢iji je iznos
drasti¢no pao od bazne godine, kad je iznosio 150.152 kune do 2015.godine kad je taj iznos

10.950.

Nadalje, bitna stavka za istaknuti je dobit ili gubitak poslovne godine koja biljezi svoj rast od
bazne godine pa do 2015.godine. kad je gubitak poslovne godine bio 24.544.224 kn. Razlozi
tome veci su puno veci rashodi od prihoda u poslovanju. Iz gore navedene analize bilance uocava

se da je smanjenje iznosa kapitala utjecalo na pad iznosa pasive.

Iz horizontalne analize bilance uocava se da je iznos aktive u odnosu na baznu godinu (kad je bio
najvisi) u konstantnom padu. Na pad iznosa bilance najvise je utjecao pad iznosa dugotrajne
imovine koji se u odnosu na baznu godinu smanjivao. Taj pad je 2012.godine bio 3% dok je
2015. bio ¢ak 25%. Na pad je najvise utjecala materijalna imovina i to s najznacajnijim udjelima
podstavki postrojenja i opreme. Smanjenje iznosa kratkotrajne imovine je takoder utjecalo na
smanjenje bilance u razdoblju od 5 godina. Najveéi udio u smanjenju kratkotrajne imovine imao
je porast iznosa potrazivanja od povezanih poduzetnika za ¢ak 100% u 2015.godini, a takoder i

potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika za 63% u 2015.godini.

Novac u banci i blagajni se smanjivao u razdoblju od 2011. do 2013. godine kada biljeZi svoj
najveci pad (94.155 kuna). Medutim, nakon 2013. iznos se polako povecava (2015. iznosio je
255.007 kuna).

Povecanje iznosa zaliha trgovacke robe izazvano povecanjem obujma prodaje utjecalo je na

kretanje iznosa kratkotrajne imovine, kao i smanjenje iznosa novca u banci i blagajni.

Iznos kratkotrajne imovine biljezi svoj pad, pa nagli rast u 2013.godini kad je taj iznos bio

1.822.595 kuna, nakon ¢ega opet postepeno pada, a 2015.godine biljezi svoj najmanji iznos od
314.995 kuna.

Kod kratkotrajne imovine najveéi utjecaj ima stavka potrazivanja i to najviSe potrazivanja od

kupaca koja su u baznoj, 2011.godini iznosili 23.173.806 kuna, a 2015.godine 9.739.640.
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Na temelju horizontalne analize utvrduje se na koji nacin je financirano poslovanje poduzeca,
odnosno koji su izvori sredstava. Kako se s godinama smanjuje aktiva tako se smanjuje i pasiva
te svoj najnizi iznos biljezi u 2015.godini. Na smanjenje pasive utjecale su velikim dijelom
stavke rezervi i to zakonskih rezervi koje su u baznoj godini iznosile 2.144.303 kn, a 2015. su

smanjene na 66.250 kuna.

Smanjenje iznosa dugotrajne imovine je ve¢im dijelom uzrokovano nedovoljnim financiranjem iz
dugoroc¢nih izvora sredstava. Znacajne su i obveze, poput obveza prema bankama koje biljeze
svoj pad 2012. godine, nakon Cega rastu. Veliki utjecaj na iznos pasive imaju i obveze s osnove
udjela u rezultatu, ¢iji je iznos drasti¢éno pao od bazne godine, kad je iznosio 150.152 kune do
2015.godine kad je taj iznos 10.950. Ostale kratkoro¢ne obveze biljeZe oscilacije u svojim
iznosima, §to vrijedi i za iznose dugoro¢nih obveza. Ceste su takoder i oscilacije u novéanim

iznosima s obzirom na smanjivanje kapitala i rezervi.
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4.2.Horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka

Horizontalnom analizom racuna dobiti i gubitka usporeduju se promjene iznosa veli¢ina kroz
promatrane godine, a sve se veli¢ine promatraju u odnosu na baznu 2011.godinu. Promjene su

prikazane u apsolutnim i relativnim iznosima da bi se donijeli §to tocniji zakljucei.

Tablica 5. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka u apsolutnim iznosima

LN 0 iznos 013, |inos AW, ios 015, |imos
A)POSLOVNI PRIHODI 46.483.843)  36.060.780| -10.423.063| 38.356.346| -8.127.497) 34.580.850| -11.902.993| 34.766.010| -11.717.833
1Prihodi od prodaje 45.436.674) 37.997.683) -7.458.991( 30.969.112) -8.487.562| 34.360.280 -11.096.394| 34.303.489| -10.953.18
2,0stali poslovni prihodi 1.027.169 63.097) 964072 L387.234|  360.065| 220570 -B06.599| 26.521] -T6d.e4d
B)POSLOVNI RASHODI 62.055.115) 42.436.913) -19.618.202| 41.167.270| -20.887.845| 39.131.745( -22.923.370| 44.460.460| -17.594.655
1.Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 383648 -700022 -LOBIGA0| -Z7L29| 65487 -1BASM9| -56B.597| LM48.520) 2064871
2.Materijalni troskovi JL676.659| 23445093 -B.231.564| 22.055.474| -9.621.185) 20.705.559| -10.971.100] 20.038.362) -11.618.297
aJtrogkovi siroving i materijala 25,274,887  18.651.002) -6.623.885| 17.873.748| -7.400.139) 16.370.304| -8.904.583| 15.563.588) -9.711.299
b)trotkovi prodane robe 716.324 398961 -317.363| 176593 -539.731) 415686 -300.638| 207.643] -508.881
t)ostalivanjski trokavi 3685448  4.395.132) -1.290.316| 4.003.133) -1680.315| 3.919.589| -L765.879| 4.287.131] -1338.317
3.Troékovi osoblja 10.699.85 9423668 -L276.191 9.223.607| -1476.1%2) 8.686.882 -2.012.977) 8.970.074 -1729.78)
a)neto place i nadnice 6.510.210| 5.883.695 -626.515) 57800711 -730.139) 5.367.951| -1142.259| 5.588.783 -921.47]
b)troskovi poreza i doprinosa iz placa 1019.204 2248402 -3I0.812) 2226464 -392730) 2075055 -544.139) 2.065.130) -534.064
¢)doprinosi na place 1570435 1290571 -278.864) 1217132 -333.303) 1243876 -326.5%9) 1316141 -254.294
4. Amortizacija 141759 1442953 24955 1441017 2019 1426.235 8.237| 1377.0%| -40.902
5.0stali troskovi 4094708 3431268 -663.440| 3.082.361) -L012.347) 3.028.032| -L0A6.656| 3.862.963 -231.743
6.Vrijednosno uskladivanje 3.719.438 130.055 -3.589.433|  133.714) -3.585.774) 451.286| -3.208.202|  947.561) -2.771.92]
a)dugotrajne imovine(osim financijske imoving) 0] 94BN  9ABl6| 103663  103.663 0 0
b)kratkotrajne imovine{osim financijske imoving) 3719488 130053 -3.589.433)  38.088| -1.680.600) 347623 -137L863) 947561 -277L92]
7.Rezenviranja 0 0 0 0
8.0stali poslovni rashodi 10.062.755|  5.263.896| -4.798.839| 5.502.266| -4.560.489) 5.018.680| -5.044.073) 6.795.882) -3.266.873
C)FINANCIJSKI PRIHODI INART 4104200 32633 404950 -336.992| 136.607) -23B.8801 58513 -318.9M
1.Kamate, tecajne razlike, dividende i slitni prihodi iz odnosa sa povezanim poduzetnicima 10| TLAW DL 080 1900 18243 88363 -39.880
1.Kamate, tetajne razlike, dividende i slitni prihodi iz odnosa sa nepovezanim poduzetnicimg) ~ 337.607 138696 -198911) 19665 -317542)  10364] -327.243| 38513 -279.094
DJFINANCLISKI RASHODI 3.88L673) 2892671 -2989.004 3.080427) -2.801.248 5.42.086 -439.609| 14.908.287) 9.026.612
1.Kamate, tedajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugimosq  5.88L675| 2892671 -2989.004 3.080.427 -2.800.248) 3.738.928| -2.140.747) 6.408.672 526997
EJIZVANREDNI-QSTALI PRIHODI 18,554,774 2.025.540| -16.529.234 -18.554.774 -18.554.774 -18.554.774
F)UKUPNI PRIHQDI 65.416.104) 40.496.440| -24.519.664| 38.396.841| -27.019.263 34.719.457| -30.696.647| 34.824.523) -30.591.581
G)UKUPNI RASHODI 67.936.790 45.354.224| -22.582.566| 44.247.697| -23.680.003| 44.553.811 -23.382.979| 59.368.747 -8.568.043
H)DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA -2.520.686) -4.857.784| -2.337.098| -5.830.856) -3.330.170| -9.834.354 -7.313.668|-24.544.204 -22.023.538
1.Dobit prije oporezivanja 0) 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Gubitak prije oporezivanja 2320680  4.857.784) 2.337.088) 5.830.836 3.330.070) 9.834.334 7.313.668) 24.544.224) 22023533
1)POREZ NA DOBIT -1.609.213 1.609.213 1.609.213 1.609.213 1.609.213
J|DOBITILI GUBITAK RAZDOBLIA 911473 -4.857.784) -1.946.311| -5.850.856| -4.939.383| -0.834.334( -8.922.881|-24.544.224| -23.632.751
1.Dobit razdoblja 0) 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Gubitak razdoblja 911473  AS577B4| 1.546311) 5.830.856) 4.939.383| 9.834334| B8.922.881| 454204 23.632.751

Izvor:Samostalni izracun na temelju podataka analiziranog poduzeca

22



Tablica 6. Horizontalna analiza racuna dobiti 1 gubitka u relativnim iznosima

011, 012, |% 013, 2014, 215,
A)POSLOVNI PRIHODI 46.483.843| 36.060.780 -12%| 38.356.346 -17h| 34.580.850 -16%| 34.766.010 -15%
1.Prihodi od prodaje 45436674 37.997.083 -16%| 36.963.112 -19%| 34.360.280 -Mh| 34503489 -Uh
2.0stali poslovni prihodi L027.163|  63.097 S0%| 1387234 3Wh| 220570 -Th| 260511 -1
B)POSLOVNI RASHODI 62.035.115| 42.436.913 -30%| 41.167.270 M| 38131745 7| 44480460 -18%
1.Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 383.648)  -700.022 B0 -1 170  -184549 -148%| 2,448,520 538%
2 Materijalni trokovi 31.676.659| 23.445.095 -26%| 2035474 -30%| 20.703.559 -35%| 20.038.362 -3Th
aJtragkovi sirovina i materijala 35.274.887| 18651002 -16%| 17.873.748 -15%| 16.370.3M4 -35%| 15.563.588 -38%
b)troékovi prodane rabe 716,324 358.961 A% 17659 15| 415.68 Ak 20768 -TH
¢)ostalivanjski troskovi 5.085.448) 4.395.132 -3%| 4.005.133 30%| 3919569 A% 4287131 -15%
3.Troékovi osoblja 10.699.859|  5.423.668 -12%| 9.223.667 -14%| 8.686.882 -15%|  8.970.074 -16%
a)neto plate i nadnice 6.510.210| 5.883.6%5 -10%| 5.780.071 -11%| 5367951 -18%| 5.588.783 -14%
b)trotkovi porezai doprinosa iz placa 2619.214) 2243400 -14%| 2206464 -15%| 207505 % 2.083.150 -1k
¢|doprinosi nz place La70433| 1281571 -18%| L1713 | L3876 | 1316141 -16%
4 Amortizatija 1417.9%| 1442933 Th| 1440017 Th| 1426235 1%| 1377.0% -3
5.0stali troskovi 4.094.708) 3431268 -16%| 3.082.361 -15%| 3028052 -06%|  3.860.965 -f%
6.Vrijednosno uskladivanje 3719488 130,055 S7%| 13374 95%| 451286 3% 947561 -1
a)dugotrajne imovine(osim financijske imoving) 0| 94806 Oh| 103663 % 0 0%
b)kratkotrajne imovine{osim financijske imovine) 3719438 130055 7| 38.8% % 761 Sl%| w7561 -T5%
7.Rezenviranja 0% 0% 0% 0%
8.0stali poslovni rashodi 10.062.733|  3.263.8%) A8%| 5.302.266 A5%|  5.018.680 -S0%|  6.793.882 -3
C)FINANCUSKI PRIHODI 48 410.120 % 4049 -5h|  138.607 -53% 38513 -4k
1.Kamate, tecajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa sa povezanim poduzetnicima 39880  27L4M 3B1% 20330 8% 18243 0t -100%
1.Kamate, tecajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa sa nepovezanim poduzetnicimal ~~ 337.607)  138.69% S9%|  19.665 Skl 10364 Gkl 8513 -B3%
D)FINANCIJSKI RASHODI 5881675 2.892.671 -S1%| 3.080427 -AB%| 5422066 -Bh| 14.908.287 153%
1.Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugimosq ~ 5.881.675 2892671 -S1%| 3.080427 A8h| 3738928 -6%| 6408672 9%
E)IZVANREDNI-OSTALI PRIHODI 18.554.774(  2.025.540) -89% -100% -100% -100%
FJUKUPNI PRIHODI 65.416.104( 40.496.440 -38%| 38.396.841 Al%| 34.719.457 ATh| 48458 AT
G)UKUPNI RASHODI 67.936.730( 43.354.224 -33%| 44.47.697 -35%| M4.553.811 -%| 58.368.747 -13%
H)DOBIT ILI GUBITAK PRUE OPOREZIVANIA -1.520.686| -4.857.784 93%| -5.830.856 13%%| -5.834.354 0| -24.544.224 874%
1.Dobit prije oporezivanja 0 0 0% 0 % 0 % 0 0%
2.Guhitak prije oporezivanja 2.520.686| 4.857.784 53%| 5.850.856 132%| 5.834.354 10%| 24.54.204 874
1)POREZ NA DOBIT -1.603.213 -100% -100% -100% -100%
J|DOBITILI GUBITAK RAZDOBLIA 911473 -4.857.784 433%| -5.830.856 542%| -5.834.354 975%| -24.544.224 1553%
1.Dobit razdoblja 0 0 0% 0 % 0 % 0 0%
2.Gubitak razdoblja 911473| 4.857.784 433%| 5.850.856 SA2%| 5.834.334 975%| 24.54.204 1553%

Izvor:Samostalni izra¢un na temelju podataka analiziranog poduzeca

Horizontalna analiza izvjeStaja o ra¢unu dobiti i gubitka najviSe je istaknula stavku,,gubitak

razdoblja“, koja je rasla od bazne 2011. godine do 2015.kad biljezi svoj najveci iznos

(25.544.224 Kkune), $to je znacajno vise U odnosu na baznu godinu kad je gubitak bio 911.473

kune.
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Poduzec¢e u promatranom razdoblju od 5 godina nije ostvarivalo nikakvu dobit. Iznosi poslovnih
prihoda biljeze velike oscilacije u svom kretanju, od kojih valja istaknuti ostale poslovne prihode
koji su bazne godine iznosili 1.027.169 kuna, a ve¢ 2012. biljezi se smanjenje od 94% ili 63.097
kuna. U smanjenju poslovnih prihoda sudjeluju i prihodi od prodaje i to sa 24% 2015.godine.
Poslovni rashodi se smanjuju tijekom 4 godine, nakon ¢ega u 2015.godini ponovo rastu.
Najznacajnija stavka poslovnih rashoda su promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i
gotovih proizvoda, koje u 2012.godini biljeze svoj najveci pad od 282% u odnosu na baznu 2011.
godinu. Godine 2015. taj iznos je najvedi i iznosi 2.448.520 kuna ili povecanje od 538% u odnosu
na baznu godinu. Na poslovne rashode bitan utjecaj imaju materijalni troSkovi i to troskovi
prodane robe koji 2013. biljeze najveci pad (75%). Bitno je istaknuti i vrijednosno uskladivanje, i
to kratkotrajne imovine, koje biljezi svoj najveci pad 2013.godine (96%). Ostali poslovni rashodi
osciliraju u svojim iznosima u promatranom periodu. Financijski prihodi takoder osciliraju u
svojim iznosima, a bitno je istaknuti 2013. godinu i pad od 89% u odnosu na baznu. Stavka koja
se jo$ isti¢e su financijski rashodi, koji 2015. biljeZze najveéi iznos ili povecanje od 153% u

odnosu na baznu godinu.
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4.3. Vertikalna analiza bilance

Tablica 7. Vertikalna analiza bilance- aktiva

2011 2012, % 2013. 2014. 2015. %
A) DUGOTRAINA IMOVINA 91.596.476 59%| 88.673.193 60%| 85.786.450 60%| B82.694.880 62%| 68.795.947 63%
1.Materijalna imovina 73.091.891 47%| 71.652.638 49%| 70.771.358 49%| 69.354.937 52%| 63.019.588 63%
ajzemljiste 55.732.825 36%| 55.732.825 38%| 55.732.825 39%| 55.732.825 42%| 55.732.825 51%
b)gradevinski objekti 3.373.653 2| 3.092.859 % 3323991 %| 3.035.431 %) 2.746.871 3%
t)postrojenja i oprema 13.245.946 8| 12.197.043 8%| 11.157.812 8%| 10.141.653 8%| 9.118.705 8%
d)alati, pogonski inventar i transportnz i| 739467 0% 629.911 0%|  556.730 0%|  445.078 0%| 421187 0%
2.Dugotrajna financijska imovina 18.504.585 12%| 17.020.560 12%| 15.015.092 10%| 13.339.893 10% 776.359 1%
ajudjeli (dionice) kod povezanih poduze| 16.370.292 10%| 14.343.085 10%| 13.609.281 9%| 11.966.704 %% 62449 1%
b)dani zajmovi,depoziti i sliéno 2.134.293 1| 2677475 2%| 1405811 1%h 590.077 0% 151.863 0%
3.Potraivanja 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
B)KRATKOTRAINA IMOVINA 64.295.470 41%| 58.171.419 40%| 58.159.625 40%| 50.038.227 38%| 39.753.388 %
1.7alihe 37.461.482 W%| 38.419.714 26%| 36.700.067 25%| 33.339.249 25%| 29.061.736 7%
ajsirovine i materijal 25.429.666 16%| 25.694.880 17%| 23.723.545 16%| 20.177.937 15%| 18.342.813 17%
b)zotovi proizvodi 12,016,511 8| 12.690.952 9%| 12.962.182 9%| 13.147.548 10%| 10.699.027 10%
c)trgovatka roba 15.305 0% 33.882 0% 14.339 0% 13.764 0% 19.946 0%
2.Potraivanja 25.046.249 16%| 18.933.934 13%| 19.542.808 14%| 15.646.762 12%| 10.122.100 9%
ajpotrafivanja od povezanih poduzetnik{  1.135.125 1 2.249.134 h| 1021763 1%h 0% 0%
b)potraivanja od kupaca 23.173.506 15%| 16.037.316 11%| 18.196.621 13%| 15.121.773 11%| 9.739.640 9%
t)potrativanja od zaposlenika i élanova 14.862 0% 20,455 0% 31470 0% 32132 0% 5.517 0%
d)potrafivanja od driave i drugih institu 182.456 0% 627.029 0% 292954 0%|  492.857 0%  339.559 0%
3.Kratkotrajna financijska imovina §29.249 1% 503.526) 0%| 1.822.595 1%|  80LS76 Th) 31499 0%
ajdani zajmovi povezanim poduzetnicim| ~ 517.249 0% 0%| 1.198.595 1%|  80LS76 1% 0 0%
b)dani zajmovi, deposziti i sliéno 312.000 0% 503,526 0% 624.000 0% 0%|  314.99 0%
4.Novacu banci i blagajni 938.490 1 314,245 0% 94,155 0% 230,240 0%|  255.007 0%
C]PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOR 30,234 0% 23.255 0% 40,712 0% 330,768 0% 13.700 0%
D)JUKUPNO AKTIVA 155.922.130 100%| 146.867.872 100%| 143.986.787 100%| 133.063.875 100%| 108.563.535 100%|

Izvor:Samostalni izracun na temelju podataka analiziranog poduzeca
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Tablica 8. Vertikalna analiza bilance-pasiva

011 % 012, 013, 2014, 2015,
A)KAPITAL | REZERVE BLTIR.13T 53%|  75.893.14 52%| 69.290.800 48%| 61.091.769 45%| 3331741 3%
L.Temeljni (upisani) kapital 28.979.600 19%|  18.979.600 2% 28.575.600 20%| 28.579.600 20%) 28.579.500 Th
2Rezerve iz dobiti 3.082.899 | 2171426 1% 2142774 1%| 97619 1% 950794 1%
a)zakanske rezerve 2,144,303 % L2280 1% 1232830 1% 66290 0% 66290 0%
b)rezerve zavlastite dionice 93431 0% 59431 0l 93431 0| 99431 Gl 99431 0%
ejvlastite dionice i udjeli 99431 0% 9431 0% 128083 0%|  128.083 0% 152483 0%
d)statutame rezerve 938.39% 1% 938,596, 1% 533.5% % 538.5% T 538.5% 1%
3Revalorizacijske rezerve 42.096.017 IT%|  40.068.810 27%| 39.335.006 7| 40970329 3%| 37.678.925 5%
4.Zadriana dobit ili preneseni gubitak 9.531.0%4 G|  9.53L0% G| 4.884.276 3 0 0| -5.834.334 S
a)2adrian dobit/preneseni gubitak 5.531.054 6%  9.53L0% 6%| 4634.276 % 0% 9.834.354 5%
5.Dobit ili gubitak poslovne godine S1L473 L%|  -4.857.784 -%| -5.850.856 -A%| -9.834.354 -Th|-24.544.204 -13%
a)gubitak poslovne goding 511473 1%| 485778 3%| 583085 4| 9.834.35% Th| 24544224 8%
B)REZERVIRANIA 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
C]DUGGRGENEGBVEZE 46.182.854 0| 45.976.460 30%| 426540198 30%| 44.379.781 3| 41.985.111 3%%
a)obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama | 35.341.707 2%| 35135278 U 31.813.051 20%| 33.538.634 25%| 31.680.504 5%
bodgodena porezna obveza 10.841.147 Th 10841187 Th| 10841047 §%| 10840147 8%| 10.304.607 5%
D]KRATKORG(“ZNEGBVEZE 26.961.189 17%|  24.958.260 17%| 32041789 0% 27.592.323 2% 33.346.683 %
a)obveze prema povezanim poduzetnicima 2336470 | 266737 Th| 244740 Th| 886.218 1% 0%
b)abveze prema hankama i drugim financijskim institucijama | 11764500 §%| 10983740 Th| 1857233 13%| 16.063.95 1% 20.065.746 18%
¢Jobveze prema dobavljatima 5.025.516, 6% 8.728.156 6%| 8.389.604 6%| 7.073.875 %| 7.963.336 T
d)obveze po vrijednosnim papirima 783.309 % 512112 0| 22418 0% 170.733 0%  208.559 0%
&)abveze prema zaposlenicima 455.29 Uh| 43457 0h| 41546 0| 486.012 0%  480.857 0%
flobveze za poreze, doprinase i slitna davanja 1775467 To| L2439 % 169053 1%| 2.387.093 Th| 3.249.867 %
g)obveze s osnove udjela urezultatu 150152 0% 115116 0% 48816 0% 10550 0% 10330 0%
h)ostale kratkorotne obveze 655.083 0% 32350 0% 257507 0%| 354409 0% 792381 1%
EJODGOBEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA 0% 0% 0% 0% 0%
FJUKUPNQ PASIVA |155.922.180 100%| 146.867.872 100%| 143.986.787 100%|133.063.875 100%| 108.563.535 100%,

Izvor:Samostalni izrac¢un na temelju podataka analiziranog poduzeca

Gledajuéi odnos dugotrajne i kratkotrajne imovine uocava se kako u poduzecu nema prevelike

razlike u omjerima dugotrajne i kratkotrajne imovine. U baznoj godini dugotrajna imovina ¢ini

59% a kratkotrajna imovina 41% ukupne aktive. Najve¢i udio u dugotrajnoj imovini ima

materijalna imovina i to stavka zemljiSta, postrojenja i oprema. U Kkratkotrajnoj imovini najveci

udio ¢ine zalihe koje sudjeluju sa 24% u ukupnoj aktivi, od kojih sirovine i materijali ¢ine 16%, a

gotovi proizvodi 8%. Potrazivanja sudjeluju sa 16% u ukupnoj aktivi, a bitno je istaknuti

potrazivanja kupaca koja su najzastupljenija sa 15%.
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Gledajuci sve promatrane godine udio dugotrajne imovine postaje vec¢inski udio u aktivi bilance,
s iznosom iznad 60%. Rast udjela dugotrajne imovine izazvan je ulaganjem u dugotrajnu
materijalnu imovinu, s najve¢im udjelima stavki zemljiSta s iznosima izmedu 30 1 50% u ukupnoj

aktivi.

Kratkotrajna imovina se s godinama smanjivala,a tako je doslo 1 do smanjenja ukupnog udjela u
aktivi. U baznoj godini udio u ukupnoj aktivi bio je 41%, a u narednim godinama se smanjivao i

2015. je bio 37%. Na to je najveéi utjecaj imao pad udjela potrazivanja od kupaca.

Iz vertikalne analize pasive moze se zakljuciti da je odnos kratkoro¢nih 1 dugoro¢nih obveza
nepovoljan, a ve¢i udio u ukupnoj pasivi zauzimaju dugoro¢ne obveze sa 30% u baznoj godini. U
dugoro¢nim obvezama najvecu ulogu imaju obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama, sa 23% u baznoj godini. Kratkoro¢ne i dugoro¢ne obveze osciliraju u iznosima

tijekom promatranog razdoblja.

Takoder, i kod kratkoro¢nih obveza koje u ukupnoj pasivi sudjeluju sa 17%, u baznoj godini
najznacajniju ulogu imaju obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama (8%) i

obveze prema dobavljacima (6%).

Od svih promatranih stavki za vertikalnu analizu bilance uoc¢ava se da kapital i rezerve sudjeluju
najvise u ukupnoj pasivi bazne godine, dok 2015. godine u ukupnoj pasivi sve promatrane stavke

pasive imaju sli¢an udio u ukupnoj pasivi.

4.4. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka

Kod izvjestaja dobiti uobicajeno se neto prodaja izjednacava sa 100, Sto znaci da se pojedine
pozicije izvjestaja o dobiti izracunavaju kao postotak od neto prodaje. Pod izrazom neto prodaja
podrazumijevaju se prihodi od prodaje. Medutim, u odredenim slucajevima ovu je analizu
moguce obavljati i tako da se ukupni prihodi izjednace sa 100. U vertikalnoj analizi raCuna dobiti

i gubitka ukupni prihodi koristeni su kao bazni indeks.
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Tablica 9. Strukturna analiza ra¢una dobiti 1 gubitka

2011, 2012, 2013, 2014, ‘ % 2015.
AJPOSLOVNI PRIHODI 46,483,843 71%| 36.060.780 89%| 38.356.346 100% 34.5&0.850‘ 100%| 34.766.010(  100%
1.Prihodi od prodaje 45.436.674 69%| 37.997.683 94%| 36.969.112) 96%)| 34.360.280 99%)| 34.503.489 99%
2.0stali poslovni prihodi 1.027.169 T 63.097 0% 1.387.234 4% 220570 1% 262521 1%
B)POSLOVNI RASHODI 62.055.115 95%)| 42.436.913 105%| 41.167.270 107%| 39.131.745 113%| 44.460.460)  128%
1.Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 383,643 1% -700022 2% 7L -1%|  -184.349 -1%| 2448520 T
2Materijalni troskovi 31.676.659 48%| 23.445.095 58%| 22.055.474 57%| 20.705.559 60%)| 20.058.362 58%
altroskovi sirovina i materijala 25.274.887 39%| 18.651.002 A6%| 17.873.743 47%| 16.370.304 47%| 15.563.588) 45%
b)trokovi prodane robe 716.324 1% 398961 1% 176,593 0%| 415686 1% 207683 1%
¢)ostali vanjski troskovi 5.685.448 9%| 4.395.132 1% 4.005.133 10%| 3.919.569 11%| 4.287.131 12%
3.Troskovi osoblja 10.699.859 16%| 9.423.668 2%|  9.223.667) 24%| 8.686.882 25%| 8,970,074 26%
a)neto place i nadnice 6.510.210 10%| 5.883.695 15%|  5.780.071 15%| 5.367.951, 15%| 5.588.783 16%
bjtrodkovi poreza i doprinosa iz placa 2.619.214 4%| 2243400 B%| 2226464 6%| 2075035 6%| 2.065.150 6%
¢)doprinasi na place 1.570.435 L) L29L571 3| L2713 3| 143876 4% 1316.141 4%
4. Amortizacija 1417.9% L] 1442933 4% LML 4| 1426233 4| 1377.09% 4%
5.0stali troskovi 4,054.708 B%| 3.431.268 8% 3.082.361 B%| 3.028.052 9%| 3.862.965 11%
6.Vrijednosno uskladivanje 3.719.488, % 130,055 0% 133.714 0%| 451286 1% 947561 3%
a)dugotrajne imovine(osim financijske imovine) 0% 0% 94.826 0%  103.663 0% 0 0%
b)kratkotrajne imovine(osim financijske imovine) 3.719.488 % 130,055 0% 38.888 0| 347613 1% 947561 3%
7.Rezerviranja 0% 0% 0% 0% 0%
8.0stali poslovni rashodi 10,062,755 15%| 5.263.896 13%|  5.502.266 14%| 5.018.680 14%| 6.795.882 2%
C)FINANCIISKI PRIHODI 371487 1% 410120 1% 40.433 0%|  138.607 0% 58,513 0%
1.Kamate, tetajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa sa povezanim poduzetnicima 39.880 0% 2714M 1% 20.830 0% 128.43 0% 0%
1.Kamate, tetajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa sa nepovezanim poduzetnicima| ~ 337.607 1%  138.69% 0% 19.665 0%  10.364 0% 58513 0%
D)FINANCIISKI RASHODI 5.881.675 9%| 2.892.671 Th|  3.080.427 B%| 5.422.066 16%)| 14.908.287 43%
1.Kamate, tetajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osq  5.881.675 9%| 2.852.671 Th|  3.080427 B%| 3.738.928 11%| 6408672  18%
E)IZVANREDNI-OSTALI PRIHODI 18.554.774 28%| 2.025.540 5% 0% 0% 0%
F)UKUPNI PRIHODI 65,416,104 100%| 40.436.440) 100%| 38.396.841 100%| 34.719.457 100%| 34824523 100%
G)UKUPNI RASHODI 67.936.790 104%| 45.354.24 112%| 44.247.697 115%| 44.553.811 128%| 59.368.747)  170%
H)DOBIT ILI GUBITAK PRUE OPOREZIVANJA -2.520.686 -4%)| -4.857.784 -12%|  -5.850.856) -15%| -9.834.354 -28%|-24.504.224)  -T0%
1.Dobit prije oporezivanja 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
2.Gubitak prije oporezivanja 2.320.080) 4%| 4.857.784 12%|  5.850.836 15%| 9.834.354 28%| 24.504.24 0%
1)POREZ NA DOBIT -1.603.213 -2 0% 0% 0% 0%
J)DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA -911473 -1%| -4.857.784 -12%|  -5.850.856) -15%| -9.834.354 -28%|-24.504.224)  -T0%
1.Dobit razdoblja 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
2.Gubitak razdoblja 911473 1%| 4.857.784 12%|  5.850.856) 15%| 9.834.354 18%| 24.544.24 0%

Izvor:Samostalni izratun na temelju podataka analiziranog poduzeca

U vecini poduzeca, u pravilu, prihodi od prodaje sudjeluju sa 95% i viSe u ukupnim prihodima, a

isto se moze zakljuciti i za Vinoplod-vinariju d.d., osim za prve 2 godine promatranog razdoblja,

kad je taj iznos bio manji od 95%. Od 2013. do 2015. godine poslovni prihodi ¢inili su

cjelokupne ukupne prihode sa udjelom od 100%. Prihodi od prodaje imaju znatno veci udio u

poslovnim prihodima od ostalih poslovnih prihoda.

Nadalje, iznosi poslovnih rashoda su se smanjivali u odnosu na baznu godinu, gdje najveci

utjecaj imaju materijalni troskovi,c¢iji su se iznosili povecavali do 2014.godine kad su i zabiljezili

svoj najveci iznos (20.705.559 kuna) ili 60% ukupnih prihoda.
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Od materijalnih troSkova bitno je spomenuti troskove sirovina i materijala ¢ija je vrijednost bila
najveca 2011. godine. Troskovi osoblja su se tijekom godina povecavali i 2015. imali najveci
udio u ukupnim prihodima (26%). Od troskova osoblja valja istaknuti neto place i nadnice koje
takoder 2015.godine biljeze svoje najvece iznose. Ostali poslovni rashodi sudjeluju sa 15% u

ukupnim prihodima u baznoj godini.

Najznacajnija stavka ra¢una dobiti i gubitka je negativna, a gubitak se iz godine u godinu
poveéavao. U baznoj godini gubitak poduzecéa bio je 2.520.686 kuna, a 2015. je bio 24.544.224

kuna, $to znaci da se gubitak poduzecéa u 5 godina povecao za oko 89%.

Vinarija-vinoplod d.d. ne posluje sa profitom ve¢ se radi o zabrinjavaju¢im gubicima.
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4.5.Financijski pokazatelji

4.5.1.Pokazatelji likvidnosti

Tablica 10. Pokazatelji likvidnosti

2011. 2012, 2013. 2014. 2015.
Mowvac 958.490 314.245 94.155 250.240 255.007
Kratkoroéne obveze 26.961.189 24.998.200| 32.041.789| 27.592.325| 33.346.083
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,04 0,01 0,003 0,009 0,008
MovactpotraZivanja 20.004.739 19.248.179| 19.636.963| 15.897.002| 10.377.107
Kratkoroéne obveze 26.961.189 24.998.200| 32.041.789| 27.592.325| 33.346.083
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,96 0,77 0,61 0,58 0,31
Kratkotrajna imovina 64.295.470| 58.171.419| 58.159.625( 50.038.227| 39.733.888
Kratkoroéne obveze 26.961.189 24.998.260| 32.041.789( 27.592.325 33.346.683
Koeficijent tekuce likvidnost 2,38 2,33 1,82 1,81 1,19
Dugotrajna imovina 91.596.476| 88.673.198| B85.786.450( 82.094.880( 68.795.947
Kapital+dugorotne obveze 128.960.991| 121.869.612| 111.944.998(105.471.5350( 75.216.852
Koeficijent financijske stabilnosti 0,71 0,73 0,77 0,78 0,91

Izvor:Samostalni izratun na temelju podataka analiziranog poduzeca

Koeficijent trenutne likvidnosti ukazuje na sposobnost poduzeéa za trenutacno podmirenje

obveza i moze dovesti do zablude zbog varijabilnosti iznosa novca koji se nalazi u banci i

blagajni. Upravo zbog toga se ne smatra osobito relevantnim za utvrdivanje likvidnosti

poduzeéa.® *°

Bolja mjera likvidnosti je koeficijent ubrzane likvidnosti. Njegova vrijednost bi trebala biti 1 ili

veéa od 1, tj. poduzece koje Zeli odrzavati normalnu likvidnost mora imati brzo unovcive

imovine minimalno toliko koliko 1 kratkoro¢nih obveza.

1‘F’Zager, K., Mami¢ Sader, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia,

Zagreb, 2008. Str.248.

16Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjesStaja, Masmedia,

Zagreb, 2008. Str.249.
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Obavljena analiza na temelju financijskih pokazatelja pokazuje da je koeficijent ubrzane
likvidnosti u baznoj godini bio 0,96, dok se u sljede¢im godinama smanjivao. Porast kratkoro¢nih

obveza u odnosu na kratkotrajnu imovinu uzrokuje negativan trend.

Koeficijent tekuce likvidnosti bi trebao biti ve¢i od 2. Ako poduzece zeli odrzavati tekucu
likvidnost na normalnoj razini i izbje¢i nepravodobno pla¢anje obveza, tada mora imati
minimalno dvostruko viSe kratkotrajne imovine nego kratkoro¢nih obveza, §to je i slucaj u
promatranom poduzecu za 2011. i 2012. godinu, medutim onda slijedi pad tog iznosa §to znaci da

viSe ne zadovoljava kriterije.

Koeficijent financijske stabilnosti je omjer dugotrajne imovine i kapitala uvecanog za dugoro¢ne
obveze. Mora biti manji od 1 jer poduzece dio svoje kratkotrajne imovine mora financirati iz
kvalitetnih dugoro¢nih izvora ili iz radnog kapitala. U analiziranom poduzecu taj koeficijent je

najpovoljniji 2011. godine (0,71). U promatranom razdoblju taj pokazatelj ne prelazi 1.
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4.5.2. Pokazatelji zaduzZenosti

Tablica 11. Pokazatelji zaduzenosti

2011. 2012, 2013. 2014, 2015.
Ukupne obveze 73,144,043 T0.974.726 74.095.987| T1.972.106 73.331.794
Ukupna imovina 155.,922.180| 146.867.872| 143.986.787| 133.063.875| 108.5363.5335
Koeficijent zaduZenosti 0,47 0,48 0,52 0,54 0,69
Glavnica 82.778.137| 75.893.146( 69.290.800| 61.091.769 33.231.741
Ukupna imovina 155.922.180(146.867.872| 143.980.787| 133.003.875) 108.363.335
Koeficijent vlastitog financiranja 0,53 0,52 0,48 0,46 0,31
DPP+kamate 5.881.675 2.892.671 3.080.427 3.738.928 6.408.672
Kamate 5.881.675) 2.892.671 3.080.427 3.738.928 0.408.072
Pokrice troSkova kamata 1 1 1 1 1
Ukupne obveze 73.144.043| 70.974.726( 74.695.987| 71.972.106 75.331.794
Zadriana dobit+amortizacija 1,417,998 1.442.953 1.441.017 1.426.235 1.377.096
Faktor zaduZenosti 51,58 49,19 51,84 50,46 54,70|
Ukupne obveze 73.144.043| 70.974.726( 74.695.987| 71.972.106 75.331.794
Glavnica B2.778.137| 75.893.146( ©09.290.800] o01.091.769 33.231.741
Koeficijent financiranja 0,88 0,04 1,08 1,18 2,27
Glavnica B2.778.137| 75.893.146( ©09.290.800] o01.091.769 33.231.741
Dugotrajna imovina 91.596.476| B8.673.198( B85.780.450| 52.694.880 08.795.947
Stupanj pokrical 0,90 0,86 0,81 0,74 0,48
Kapital+dugoroéne obveze 128.960.991(121.869.612| 111.944,998| 105.471.550 73.216.852
Dugotrajna imovina 91.596.476| B8.673.198( B85.780.450| 52.694.880 08.795.947
Stupanj pokrica ll 1,41 1,37 1,30 1,28 1,00

Izvor:Samostalni izracun na temelju podataka analiziranog poduzeca

Koeficijent zaduzenosti pokazuje u kojem je udjelu imovina poduzeéa financirana tudim

izvorima sredstava. Kod Vinoploda-vinarije d.d. taj udio se kretao od 0,47 ili 47% do 0,69 ili

69%. Najveci udio u financiranju imovine tudim sredstvima zabiljezen je 2015.godine kad je

69% imovine financirano tudim sredstvima.

32



Koeficijent vlastitog financiranja kre¢e se obrnuto proporcionalno. Kretao se od 0,31 do 0,53, a
minimum je imao 2014. i 2015.godine. Koeficijent financiranja ukazuje na odnos tudeg i
vlastitog kapitala, sto u ovom slucaju znaci da je taj odnos najveci 2015.godine kad se 69%

imovine financiralo tudim, a 31% vlastitim sredstvima.

Pokrice troSkova kamata i faktor zaduzenosti pokazuju dinami¢ku zaduzenost, a dug razmatraju
s aspekta mogucnosti njegova podmirenja. Kod pokric¢a troSkova kamata razmatra se koliko su
puta kamate pokrivene ostvarenim iznosom bruto dobiti. Pokri¢e troskova kamata u svim
godinama je 1, tj. iznos dobiti prije oporezivanja je izjednacen s iznosom kamata koje poduzecée

placa.

Faktor zaduzenosti pokazuje koliko je godina potrebno da se iz ostvarene zadrzane dobiti
uvecane za amortizaciju podmire ukupne obveze. Manji faktor zaduzenosti zna¢i manju
zaduzenost. U obavljenoj analizi uo¢avaju se visoki faktori zaduzenosti Vinoplod-vinarije d.d. (u

prosjeku 50 godina) sto znaci da je poduzece dugoro¢no zaduzeno.

Stupnjevi pokri¢a I i II racunaju se iz podataka iz bilance, gdje se razmatra pokri¢e dugotrajne
imovine glavnicom, tj.glavnicom uvecanom za dugoro¢ne obveze. Vrijednost stupnja pokriéa II
uvijek mora biti veca od 1 jer dio dugoro¢nih izvora zbog odrzavanja likvidnosti mora biti
iskoriSten za financiranje kratkotrajne imovine.'” U analiziranom poduzecu taj stupanj je veci od

1 u svim godinama.

17Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia,
Zagreb, 2008. Str.250.
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4.5.3. Pokazatelji aktivnosti

Tablica 12. Pokazatelji aktivnosti

2011. 2012, 2013. 2014. 2015.
Ukupni prihod 65.416.104| 40.496.440 38.396.841| 34.7159.457 34.824.523
Ukupna imovina 155.922.180( 146.867.872 143.986.787( 133.063.873| 108.5363.535
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,42 0,28 0,27 0,26 0,32
Ukupni prihod 65.416.104| 40.496.440 38.396.841| 34.719.457 34.824.523
Kratkotrajna imovina 64.295.470( 58.171.419 58.159.625| 50.038.227 39.753.888
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine 1,02 0,70 0,66 0,69 0,88
Prihodi od prodaje 45.456.674 37.997.683 36.969.112( 34.360.280 34.503.489
Potraiivanja 25.046.249 18.933.934 19.542.808| 15.0460.762 10.122.100
Koeficijent obrtaja potraZivanja 1,81 2,01 1,89 2,20 3,41
Broj dana u godini 365 365 365 365 365
KO potraZivanja 1,81 2 1,89 2,19 3.4
Trajanje naplate 201,65 182,5 193,12 166,66 107,3

Izvor:Samostalni izracun na temelju podataka analiziranog poduzeca

Gore prikazani pokazatelji aktivnosti su ra¢unati na temelju stanja na kraju godine, a ne na

temelju prosjecnih stanja tijekom godine.

S obzirom na koeficijente obrta kroz promatrano razdoblje i trajanje naplate, Vinoplod-vinariji

d.d. smanjuje se sigurnost i profitabilnost poslovanja.
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4.5.4. Pokazatelji ekonomicénosti

Tablica 13. Pokazatelji ekonomicnosti

2011. 2012, 2013. 2014, 2015.
Ukupni prihodi 65.416.104| 40.4596.440( 38.396.841| 34.719.457 34,824,523
Ukupni rashodi 67.936.790( 45.354.224( 44247697 44.553.811 59.308.747
Ekonomicnost ukupnog poslovanija 0,96 0,89 0,87 0,78 0,59
Prihodi od prodaje 45.456.074( 37.997.083| 36.909.112| 34.300.280 34.503.489
Rashodi od prodaje 62.055.115| 42.436.913( 41.167.270| 39.131.745 44.460.460
Ekonomifnost prodaje 0,73 0,90 0,90 0,88 0,78
Financijski prihodi 377.487 410,120 40.495 138.607 28,513
Financijski rashodi 5.881.675 2.892.671 3.080.427 5.422.006 14.908.287
Ekonomicnost financiranja 0,06 0,14 0,01 0,03 0,004

Izvor:Samostalni izracun na temelju podataka analiziranog poduzeca

Nije zadovoljavajuce stanje ekonomicnosti, tj. pokazatelji ekonomic¢nosti su manji od 1 za sve

godine.
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4.5.5. Pokazatelji profitabilnosti

Tablica 14. Pokazatelji profitabilnosti
2011. 2012, 2013. 2014. 2015.
Meto dobit+kamate 5.881.675 2.892.671 3.080.427 5.422.066 14.908.287
Ukupni prihod 05.416.104 40.496.440 38.3960.841( 34.719.457 34.824.523
MNeto maria profita £8,00% 7,14% 8,02% 15,61% 42,80%
Meto dobit+kamate 5.881.675 2.892.671 3.080.427 5.422.066 14.908.287
Ukupna imovina 155.922.180| 146.867.872| 143.9806.787( 133.003.875( 108.563.535
Meto rentabilnost imovine 3,77% 1,96% 2,13% 4,07% 13,73%
Meto dobit o 0 0 0 0
Glavnica B82.778.137 75.893.146 09.290.800( 61.091.769 33.231.741
Neto rentabilnost glavnice 0% 0% 0% 0% 0%

Izvor:Samostalni izratun na temelju podataka analiziranog poduzeca

Iz promatrane tablice vidljivo je da neto marza profita raste tijekom promatranog razdoblja i da je

najveca 2015.godine (42,80%).

Neto rentabilnost imovine takoder raste 1 najveca je 2015.godine (13,73%).

Neto rentabilnost glavnice je 0% svih godina s obzirom da poduzece nije ostvarilo neto dobit niti

u jednoj godini, §to znaci da moze zabiljeziti pad uspjesnosti poslovanja.
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5. ZAKLJUCAK

Nakon provedene analize na bilanci te racunu dobiti i gubitka utvrdene su negativne vrijednosti u
kretanju iznosa odredenih stavki kroz razdoblje od 5 godina,tj. od 2011. do 2015.godine. Ukupna
aktiva i pasiva smanjivale su se iz godine u godinu, a 2015. je zabiljezen najveci pad u odnosu na

baznu godinu, tj. pad od 30%.

Na pad iznosa bilance najvise je utjecao pad iznosa dugotrajne imovine koji se u odnosu na baznu
godinu smanjivao. Na pad je najvise utjecala materijalna imovina i to s najznacajnijim udjelima

podstavki postrojenja i opreme.

Smanjenje iznosa kratkotrajne imovine je takoder utjecalo na smanjenje bilance u razdoblju od 5
godina. Najve¢i udio u smanjenju kratkotrajne imovine imao je porast iznosa potrazivanja od
povezanih poduzetnika. Novac u banci i blagajni se smanjivao u razdoblju od 2011. do 2013.
godine, kada biljezi svoj najve¢i pad (94 155 kuna),medutim nakon 2013. iznos se polako

povecava (2015. iznosio je 255 007 kuna).

Povecanje iznosa zaliha trgovacke robe izazvano povecanjem obujma prodaje utjecalo je na

kretanje iznosa kratkotrajne imovine, kao i smanjenje iznosa novca u banci i blagajni.

Na temelju horizontalne analize utvrduje se na koji nacin je financirano poslovanje poduzeca,
odnosno koji su izvori sredstava. Smanjenje iznosa dugotrajne imovine je vecim dijelom
uzrokovano nedovoljnim financiranjem iz dugoro¢nih izvora sredstava. Ceste su takoder i

oscilacije u nov€anim iznosima s obzirom na smanjivanje kapitala i rezervi.

Na temelju horizontalne analize izvjeStaja o racunu dobiti i gubitka, istice se Stavka gubitak
razdoblja, koji je rastao od bazne 2011. godine do 2015., kad biljezi svoj najveci iznos. Poduzecée

u promatranom razdoblju od 5 godina nije ostvarivalo nikakvu dobit.

Gledaju¢i dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu, uoéava se da u poduzecu nema prevelike razlike u
njihovim omjerima. U baznoj godini dugotrajna imovina ¢ini 59%, a kratkotrajna imovina 41%
ukupne aktive. Kratkotrajna imovina se s godinama smanjivala, a tako je doslo i do smanjenja
ukupnog udjela u aktivi. Iz vertikalne analize pasive moze se zakljuciti da je odnos kratkoro¢nih i
dugoro¢nih obveza nepovoljan, a vec¢i udio u ukupnoj pasivi zauzimaju dugoro¢ne obveze sa

30% u baznoj godini.
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Prihodi od prodaje imaju znatno ve¢i udio u poslovnim prihodima od ostalih poslovnih prihoda.

Najznacajnija stavka ra¢una dobiti i gubitka je negativna, a gubitak se iz godine u godinu

povecavao, §to znaci da se gubitak poduzeca u 5 godina povecao za oko 89%.
Vinarija-vinoplod d.d. ne posluje sa profitom ve¢ se radi o zabrinjavaju¢im gubicima.

Koeficijent financijske stabilnosti je u analiziranom poduzecu najpovoljniji 2011. godine (0,71).
Koeficijent zaduzenosti pokazuje da je najvec¢i udio u financiranju imovine tudim sredstvima
zabiljezen 2015. godine, kad je 69% imovine financirano tudim sredstvima. Koeficijent vlastitog
financiranja krece se obrnuto proporcionalno. Kretao se od 0,31 do 0,53, a minimum je imao
2014. i 2015. godine. 2015.godine je 69% imovine financirano tudim, a 31% vlastitim
sredstvima. Pokrice troskova kamata i faktor zaduzenosti pokazuju dinami¢ku zaduZenost, a dug
razmatraju s aspekta mogucnosti njegova podmirenja. Kod pokric¢a troskova kamata razmatra se
koliko su puta kamate pokrivene ostvarenim iznosom bruto dobiti. Faktori zaduZzenosti su kod
Vinoplod-vinarije d.d. vrlo visoki (u prosjeku 50 godina), §to znaci da je poduzeée dugoro¢no

zaduzeno.

S obzirom na koeficijente obrta kroz promatrano razdoblje i trajanje naplate, Vinoplod-vinariji
d.d. smanjuje se sigurnost i profitabilnost poslovanja.

Nije zadovoljavajuée niti stanje ekonomicnosti, jer su pokazatelji ekonomi¢nosti manji od 1.
Izracunom financijskih pokazatelja moze se mjeriti kvaliteta i uspje$nost poslovanja, sto je od

velike vaznosti za daljnje djelovanje i strateSko planiranje poslovanja.

Nakon provedene analize financijskih izvjestaja za razdoblje od pet godina (2011. do 2015.) te
financijskih pokazatelja, moze se zakljuciti da je Vinoplod-Vinarija d.d. poduzece koje posluje sa
velikim gubicima. Gubitak je iz godine u godinu sve ve¢i. S obzirom na zahtjevno trZiSte
Europske unije vazno je jacanje konkurentnosti, povecanje proizvodnosti kao i ulaganje u
mehanizaciju i proizvodne jedinice. Pravovremeno djelovanje i strateSko planiranje uvelike ¢e
pomoci razvoju poduzeca. Takoder, moglo bi se posegnuti i za potporama iz EU fondova, za
istrazivanje i razvoj novih proizvoda, usluga i tehnologija kao i ulagati u opremanje vinarije i

nabavu nove opreme i mehanizacije.
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Vinoplod-vinarija d.d. poduzece je koje se nakon privatizacije i ratnih godina nikad nije uspjelo
vratiti na stare trziSne pozicije koje su imali u bivSoj drzavi. Kako bi odrzali poslovanje, bili su
primorani prodati dio svog zemljista. Sagledavajuci poslovanje u posljednjim godinama, treba
re¢i kako se i u poslovanju Vinoplod-vinarije d.d. u velikoj mjeri reflektirala recesija, kao i
nelojalna konkurencija od strane nekih konkurentnih vinarskih kuéa (Dalmacijavino, Imota,
Badel) $to je ugrozilo polozaj drustva na trziStu Republike Hrvatske. Takoder, pojavio se i velik

broj privatnih proizvodaca vina i rakije kod kojih su cijene proizvoda vrlo niske.

Opca nesigurnost i pad cijena na trziStima kapitala utjecali su i na kretanje cijena dionica

pojedinih poduzeca od pojave krize $to se odrazilo i na Sibensku vinariju.
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